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Internationale Entwicklung
Andamento internazionale

REPOR

IMK Report Nr. 175, Juni zoz2

PREISSCHOCKS, LIEFERENGPASSE
UND HOHE UNSICHERHEIT

Prognose-Update: Die konjunkturelle Lage in Deutschland zur Jahresmitte 2022

Sebastian Dullien, Alexander Herzog-Stein, Peter Hohlfeld, Katja Rietzler, Sabine Stephan,
Silke Tober, Thomas Theobald, Sebastian Watzka

ifo 2022
SCHNELLDIENST

SONDERAUSGABE JUNI

ifo Konjunkturprognose Sommer 2022:
Inflation, Lieferengpisse und Krieg
bremsen wirtschaftliche Erholung

in Deutschland

Quelle: IMK Report 175, Juni 2022. Ifo INSTITUTE u.a., Juni 2022
Fonte: IMK Report 175, giugno 2022. lfo INSTITUTE e.a., giugno 2022 C.) AFIIPL




Wie sich Prioritaten verschieben
Come cambiano le priorita

2021.12

Pandemie Covid 19
Pandemia Covid 19

Lieferketten
Catena distributiva

Inflation
Inflazione

2022.03

Ukraine-Krieg
Guerrain Ucraina

Inflation / Energiepreise
Inflazione / Prezzi energia

Lieferketten
Catena distributiva

Pandemie Covid-19
Pandemia Covid-19
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Wie sich Prioritaten verschieben
Come cambiano le priorita

202203

Ukraine-Krieg
Guerrain Ucraina
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Inflazione - Prezzi energia

Lieferketten
Catena distributiva

Pandemie Covid-19
Pandemia Covid-19

2022.06 @

Inflation / Energiepreise
Inflazione / Prezzi energia

Wirtschaftl. Abschwung
Flessione economica

Lieferketten / Covid-19
Catena distributiva / Covid-19

Ukraine-Krieg
Guerra in Ucraina
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Konjunktur im Euroraum
Congiuntura nell'area euro
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Hauptrefinanzierungssatz im Euroraum und den USA
in %
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Monetdre Rahmenbedingungen
Condizioni quadro monetarie

Renditen 10-jahriger Staatsanleihen
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Finanzmarkte
Mercati finanziari

Aktienkurse Wechselkurs und real effektiver Aukenwert**
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Inflation

Inflazione
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Fonte: Standard and Poor’s.
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Quelle: Banca d'ltalia, Bollettino economico Nr. 3, Juli 2022. European Economic Forecast, Institutional Paper 183, Juli 2022
Fonte: Banca d'ltalia, Bollettino economico n. 3, Luglio 2022. European Economic Forecast, Institutional Paper 183, Luglio 2022
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Wirtschaftswachstumsprognosen (%)
Previsioni di crescita economica (%)

Italien
Italia

Deutschland
Germania

Osterreich
Austria

Euroraum
Eurozona

2022

+2,9

+1,4

351

+2,6

2023

+0,9

+1,3

+1,5

+1,4

C AFIIPL

10.



Inflationsprognosen (%)
Previsioni inflazione (%)

2022 2023
Ital!en 7.4 3.4
Italia
Deutsch.la nd +7.9 4.8
Germania
Oster-relch 7.4 4.4
Austria
Euroraum 74 +4.0
Eurozona
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Sudtirol 2022: Zwischenbilanz
Alto Adige 2022: bilancio intermedio

Quelle: Ausarbeitung AFI
Fonte: Elaborazione IPL

Zwischenbilanz 2022 Zwischenbilanz 2022
y - (Durchschnittiiche (Durchschnittliche
Indikator Quelle Anzahl Monate verfiigharer Daten & u 2021, culer G zv 2019, qufler
anders ) anders
Bilancio intermedio 2022 Bilancio intermedio 2022
iazione media iazi i
s " . i f i
Indicatore Fontz lumero mesi datidisponibili rispetto al 2021, solvo rispetto al 2019, salvo
diversomente indicato) diversamente indicato)
1[2]3]a]s]s[7[8]a]10]11]12
Unselbstandig Beschaftigte Fir den Ar
Occupati dipendenti Osservatorio del mercato del lavore 84% 27%
Erwerbstétigenguote 15-64 Jahre (letztes verflgbares Quartal)
Tasso di occupazione 15-64 anni (ultimo trimestre disponibile) ASTRT 73,1% 73,9%
rbei (letztes Quartal)
Tasso di disoccupazione (ultimo trimestre dis fASTAE 3,0% 3,2%
Eportwolumen-., sTAT 12,7% 3L,7%
Volume esportazioni
Importvolumen
POOLIED o isTAT 21,9% 44.9%
Wolume importazioni
Touristische Nachtigungen
TAT -
Pernottamenti turistici i 784.2% 8,5%
Index der prei Bozen
Indice dei prezzi al consumo [tasso di inflazione cumulate da inizio anno) Comune Bolzano 8,0% 12,7%
Kreditvolumen .
B. d'Itals
Volume di crediti erogati e RN 49% 13.7%
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Quelle: Gemeinde Bozen -Verbraucherpreisindizes der Gemeinde Bozen, Juni 2022
Fonte: Comune di Bolzano - indice dei prezzi al consumo di Bolzano, giugno 2022
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Kreditmarkt

Mercato del credito
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Famiglie consumatrici Imprese

Unternehmen < 20 Beschéfitgte e Unternehmen > 20 Beschaftigte

Imprese <20 addetti Imprese =20 addetti
—|N5gesamt

Totale

Quelle: Ausarbeitung AFI
Fonte: Elaborazione IPL
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Arbeitskrafteerhebung
Indagine sulla forza lavoro

Indikatoren zum Arbeitsmarkt nach Quartal - 2020-2022 (a)

Indicatori del mercato del lavoro per trimestre - 2020-2022 (a)

1.Quartal | 2.Quartal | 3.Quartal | 4.Quartal | 1.Quartal | 2.Quartal | 3.Quartal | 4.Quartal | 1.Quartal
1° trim. 2° trim. 3 °trim. 4° trim. 1°tim. | 2° trim. 3 °trim. 4° trim. 1° trim.

Erwerbstitige 259.300 244.900 259.400 245.600 230.400 250.400 259.000 259.000 260.000 Occupati
Méanner 139.200 137.900 142.300 138.100 127.800 139.500 142.800 144.300 141.800 Maschi
Frauen 120.100 107.100 117.100 107.500 102.600 110.900 116.200 114.700 118.300 Femmine
Arbeitslose 8700 10.000 9.000 11.100 14.100 8700 8.800 8.000 7.900 Disoccupati
Méanner 4.700 3.900 4.200 5.300 7.100 3.100 4.800 3.200 3.100 Maschi
Frauen 3.900 6.100  4.800 5.800  7.000 5600 4.000 4.800  4.800 Femmine
Nichterwerbspersonen Inattivi
(15-64 Jahre) 79.900 91.100 78.800 91.400 103.700 90.200 82.800 84.700 84.700 (15-64 anni)
Méanner 31.500 32.800 28.600 32.900 40.900 34.600 29.900 31.300 34.200 Maschi
Frauen 48.400 58.400 50.200 58.600 62.800 55600 52.800 53.500 50.500 Femmine
davon potenzielle di cui forze di lavoro
Erwerbspersonen (b) 9.200 13700 7.100 13.600 23,400 15200 6.900 8600 6.500 potenziali (b)
Ménner 5000 5400 2600 4500 9.400 6400 2600 2900 2100 Maschi
Frauen 4.200 8.300 4.500 8.100 13.900 8.800 4.400 5.700 4.300 Femmine
Erwerbstitigenquote Tasso di occupazione
15-64 Jahre (c) 70,3 74,3 70,0 65,5 71,0 73,2 73,0 15-64 anni (c)
Manner 88 78,5 80,9 77,8 72,2 781 79,9 80,2 & Maschi
Frauen 69,0 61,9 67,6 61,9 58,8 63,9 66,5 65,8 67,6 Femmine
Arbeitslosen- Tasso di
quote (d) @ 3.9 3,4 4.4 58 3.4 33 3.0 disoccupazione (d)
Manner ; 2,8 29 3.7 53 2.2 3.3 2.2 2.2 Maschi
Frauen 3,2 5,4 3,9 51 6,4 4,8 34 40 3,9 Femmine
Nichterwerbsquote Tasso di inattivita
15-64 Jahre (e) 26,8 23,1 26,9 30,4 26,5 24,2 246 15-64 anni (e)
Manner &4 19.2 16,7 19,2 23,9 20,2 17,4 18,0 - Maschi
Frauen 28,6 34,5 29,6 34,6 37,1 32,8 31,2 314 29,6 Femmine

Quelle: ASTAT - Landesinstitut fiir Statistik, Juni2022

Fonte: ASTAT - Istituto provinciale di statistica, giugno 2022
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Anzahl Arbeitnehmer
Numero lavoratori dipendenti
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Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt, Juli 2022
Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, luglio 2022
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Freiwillige Kiindigungen
Dimissioni volontarie

Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fiir den Arbeitsmarkt, Juli 2022 C) AFIIPL
Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, luglio 2022
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Freiwillige Kiindigungen : Great Resignation?
Dimissioni volontarie: great resignation?

Neue Lebens- \ Arbeitsqualitat

Neue Herausforderung Work-Life Balance
Nuova sfida \

Freiwillige Kiindigungen
Dimissioni volontarie

\

Impfskeptiker Neue Bequemlichkeit
Scettici vax Nuovo comfort

"Ausgebrannte"
Burnout
O AFIIPL
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Nichterberbspersonen
Inattivi

3.Quartal
3 °trim.

4.Quartal
4° trim.

1.Quartal
1° trim.

2.Quartal
2° trim.

3.Quartal
3 °trim.

Erwerbstétige 259.400 245.600 230.400 250.400 259.000 Occupati

Manner 142.300 138.100 127.800 139.500 142.800 Maschi
Frauen 117.100 107.500 102.600 110.900 116.200 Femmine
Arbeitslose 9.000 11.100 14.100 8.700 8.800 Disoccupati
Méanner 4.200 5.300 7.100 3.100 4.800 Maschi
Frauen 4.800 5.800 7.000 5.600 4.000 Femmine

Nichterwerbspersonen Inattivi
(15-64 Jahre) 91.100 78.800 91.400 103.700 90.200 82.800 (15-64 anni)
Manner 32,800 28.600 32.900 40.900 34.600 29.900 Maschi
Frauen 58.400 50.200 58.600 62.800 55.600 52.800 Femmine

Quelle: Abteilung Arbeit - Beobachtungsstelle fur den Arbeitsmarkt, Arbeitsmarkt in Kirze, Juli 2022

Fonte: Ripartizione lavoro - Osservatorio del mercato del lavoro, Mercato del lavoro in breve, luglio 2022 O AFIIPL
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige

Vertrauensindex

9

Indice di fiducia

MW Deutlich besser W Besser m Unverandert m Schlechter M Deutlich schlechter
Molto migliore Migliore Invariata Peggiore Molto peggiore

Quelle: AFI-Barometer 2022.06
Fonte: Barometro IPL 2022.06

© AFI IPL 2022
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Erwartete Entwicklung der wirtschaftlichen Situation Siidtirols
Sviluppo previsto della situazione economica in Alto Adige

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)

Indice di fiducia (max: +100; min: -100) o
£ Verbesserung | In miglioramento
40
30
20
10

0
-10
20 Verschlechterung | In peggioramento
-30
-40
-50
0N W O NM WO NN WO NM WO NM OO NM WO N
e 40049904000 49090400 o o
< F < F 0O WW W W0 WWMN~MNMIMIMNSOGGOWOmo O o ;
L s s s s s s e R T A T R s T T T e T e e s e
o0 2 0 0 000 QC 00 0000000 C 000000
NN NN N NN NN NN NN NN NN NN NN XN
Quelle: AFl-Barometer
Fonte: Barometro IPL © AFIIPL 2022

< AFIIPL

23.



Mit dem Lohn iiber die Runden zu kommen ist aktuell...
Arrivare a fine mese con lo stipendio attualmente é...

Vertrauensindex

-1

Indice di fiducia

W Sehrleicht M Leicht  mWederschwierignoch leicht ~ m Schwierig  ® Sehr schwierig
Molto facile Facile Né facile, né difficile Difficile Molto difficile

Quelle: AFl-Barometer 2022.06

Fonte: Barometro IPL 2022.06 © AFIIPL 2022
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Mit dem Lohn liber die Runden zu kommen ist aktuell...

Arrivare a fine mese con lo stipendio attualmente é...

50

40

30

20

10

&
.E.

-10

-20

30

-40

50
[aalRSe N e) BN aY)
o o o -
S v %<
—~ 4~
o o O O
NN NN

Quelle: AFI-Barometer
Fonte: Barometro IPL
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© AFIIPL 2022
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Erwartete Entwicklung der finanziellen Situation
der eigenen Familie
Sviluppo previsto della situazione finanziaria
della propria famiglia

Vertrauensindex

0

Indice di fiducia

m Deutlich besser M Besser m Unverandert m Schlechter m Deutlich schlechter
Molto migliore Migliore Invariata Peggiore Molto peggiore

Quelle: AFI-Barometer 2022.06

Fonte: Barometro IPL 2022.06 © AFIIPL 2022
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Erwartete Entwicklung der finanziellen Situation
der eigenen Familie

Sviluppo previsto della situazione finanziaria
della propria famiglia

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)

50

30
20

Quelle: AFI-Barometer
Fonte: Barometro IPL

6 [e] [
10 2 X oy KR 3423343472_

48 ‘ Verbesserung | In miglioramento

15 2 4

5 i

-10

20 . Verschlechterung | In peggioramento

-30

-40

50
M WO OO NM WO oOoONMWANNWOTONMWOONM WO NMWO MW
Qoo dJocooo-occoHo0o0o0o0HoooHdHoco0ocHooc-ocaad
< <t < ST N W0 W W W W w WO~ M~~~ 000000 OO0 O
—~ o~ =~ A NN
o O 0 0 O O O 0 0 0 O 0 0 0 0 0 0 0 000000000 00 O O
NN NN N NN N AN N NN YN NN N AN NN N OO YO oY

AFI1PL 2022

< AFIIPL

27.



Erwartete Entwicklung der Moglichkeiten Geld anzusparen
Sviluppo previsto delle capacita di risparmiare

Vertrauensindex

4

Indice di fiducia

| Sicherlich W Eher schon M Eher nicht W Sicher nicht
Sicuramente Probabilmente si Probabilmente no Sicuramente no

Quelle: AFl-Barometer 2022.06

Fonte: Barometro IPL 2022.06 © AFIIPL 2022
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Erwartete Entwicklung der Méglichkeiten Geld anzusparen
Sviluppo previsto delle capacita di risparmiare

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
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Fonte: Barometro IPL ©AFIIPL 2022
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Siidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige

Vertrauensindex

6

Indice di fiducia

W Starke Abnahme m Abnahme W Unverandert ® Zunahme W Starke Zunahme
In forte calo In calo Invariato In aumento In forte aumento

Quelle: AFI-Barometer 2022.06

Fonte: Barometro IPL 2022.06 © AFIIPL 2022
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Erwartete Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Siidtirol
Sviluppo previsto della disoccupazione in Alto Adige

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
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Aktuelles Risiko des Arbeitsplatzverlustes
Rischio attuale di perdita del posto di lavoro

Vertrauensindex

67

Indice di fiducia

m Kein Risiko m Ziemlich gering m Ziemlich hoch H Sehr hoch
Nessun rischio Abbastanza basso Abbastanza zlto Molto alto

Quelle: AFI-Barometer 2022.06

Fonte: Barometro IPL 2022.06 © AFIIPL 2022
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Aktuelles Risiko des Arbeitsplatzverlustes
Rischio attuale di perdita del posto di lavoro
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Erwartete Schwierigkeiten bei der Suche nach gleichwertigem Job
Difficolta previste nella ricerca di un posto di lavoro equivalente

Vertrauensindex

22

Indice di fiducia

W Sehr leicht m Ziemlich leicht W Eher schwer W Sehr schwer
Molto facile Abbastanza facile Abbastanza difficile Molto difficile

Quelle: AFI-Barometer 2022.06

Fonte: Barometro IPL 2022.06 © AFIIPL 2022
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Erwartete Schwierigkeiten bei der Suche nach gleichwertigem Job
Difficolta previste nella ricerca di un posto di lavoro equivalente

Vertrauensindex (max: +100; min: -100)
Indice di fiducia (max: +100; min: -100)
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Quelle: AFI-Barometer

Fonte: Barometro IPL © AFIIPL 2022
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Stimmungsindikatoren im Uberblick
Overview indicatori di fiducia

Geld
Soldi

Wirtschaftliche Entwicklung
Sviluppo economico

Beruf
Professione

Entwicklung Arbeitslosigkeit
Sviluppo disoccupazione

Fahigkeit, mit dem Lohn liber die Runde
zu kommen
Capacita di arrivare a fine mese

Finanzielle Situation der Familie
Situazione finanziaria della famiglia

Sparméglichkeiten der Familie
Capacita di risparmio della famiglia

Risiko Arbeitsplatzverlust
Rischio perdita posto di lavoro

Schwierigkeit Jobsuche
Difficolta ricerca lavoro equivalente

 AFIIPL

36.



Inhalt
Contenuti

|. Das internationale Umfeld
Il. Eckdaten & Arbeitsmarkt
1. Stimmungsbild Stdtirol
IV. BIP-Prognhose 2022

l. Il contesto internazionale

Il. Dati quadro e mercato del lavoro
1. Clima di fiducia Alto Adige

IV. Previsione PIL 2022

O AFIIPL

37.



Positive Faktoren
Fattori positivi

» Tassi di crescita positiv nell'UE e a
livello mondiale

+ Positive Wachstumsraten in der EU
und weltweit

- Entspannung auf den + Allentamento dei prezzi delle
Rohstoffméarkten materie prime

- Euro-Schwiche begiinstigt Exporte » Euro debole favorisce |'export

« Positive Perpektiven touristische - Prospettive positive per la stagione
Sommersaison turistica estiva

- Anhaltende Investitionsbereitschaft + Elevata propensione
all'investimento
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Negative Faktoren
Fattori negativi

« Anhaltende internationale » Quadro di incertezza a livello

Unsicherheit internazionale

« Steigende Leitzinsen bremsen - Tassi di riferimento in aumento
Investitionsbereitschaft frenano gli investimenti

« Inflation nagt am Konsum der « Inflazione erode i consumi delle
Privathaushalte famiglie

» Einsparungen bei Nebenausgaben « Tagli alle spese accessorie

» Angst vor 4. Pandemie-Welle - Paura delle 4a ondata pandemica
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Sudtirol: BIP-Prognosen 2022
Alto Adige: previsioni PIL 2022

von/da +2,5%

+2,5% . +3,0%

’ bis/a +3,5% el
AFI | IPL ASTAT WIFO/IRE
(22.07.2022) (13.04.2022) (13.07.2022)
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Das Problem ist die Brieftasche der
Arbgitnehmerfamilien. Die Fahigheit,
‘mit dem Lohn bis ans Monatsende zu
kommen, verschlechtert sich ein
weiteres Mal

| problemi riguardan inprima linea
portafogli delle famiglie di lavoratori
dipendenti. La capacita di arrivare a
fine mese con lo stipendio &
peggiorata ulteriormente.
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Preisschocks, Lieferengpasse und
Ukraine-Krieg bremsen den
wirtschaftlichen Aufschwung

Gli shock sui prezzi, le difficolta di
approvvigionamento e la guerra in
Ucraina frenano la ripresa economica
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Tendenziell sinkende Aktienkurse,
starker US-Dollar, sinkende Preise fir
Industrierohstoffe. Die Inflation hat mit
Jahresmitte ihren Hohepunkt
uberschritten. Die Zeit der Niedrigzinsen
ist vorbei!

Mercati azionari tendenzialmente in
calo, apprezzamento del dollaro,
prezzi materie prime industriali in calo.
L'inflazione dovrebbe aver superato il
picco a meta 2022. E finita l'era dei
tassi d'interesse bassi!
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Die Europaische Kommission hat die
Wachstumsprognosen 2022 nach unten
korrigiert: 1 +2,9%; D +1,4%; A +3,7%;
Euroraum +2,6%. Aber: noch keine
Rezession!

La commissione europea ha rivisto le
stime di crescita 2022 verso il basso:
| +2,9%; D +1,4%; A +3,7%; Eurozona
+2,6%. Comunque, ancora non
siamo in recessione!
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Die Zwischenbilanz 2022 fiir die
Sldtiroler Wirtschaft kann sich sehen
lassen: Anzahl Arbeitnehmer auf
Allzeithoch, Rekordzahlen im
Aufienhandel, Erholung des Tourismus,
solide Kreditentwicklung

Il bilancio intermedio 2022 per
['economia altoatesina é soddisfacente:
numero lavoratori dipendenti al
massimo storico, cifre record per il
commercio estero, ripresa del turismo,
andamento solido del volume dei
crediti
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Inflation in Siidtirol mittlerweile (Juni 2022)
auf 9,7%. Phanomen freiwillige Kiindigungen.
Steigende Zahl an Nichterwerbspersonen

L'inflazione a Bolzano a giugno 2022 ¢
arrivata a toccare il 9,7%. Il fenomeno dei
licenziamenti volontari. Numero crescente di
inattivi
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Die Aussichten flr die
Entwicklung der Stdtiroler
Wirtschaft sind wieder positiv
(Index: +9). Die Arbeitslosenzahl
diirfte noch weiter abnehmen

Tornano positive le
prospettive per ['economia
dell'Alto Adige (indice: +9).
Numero di persone
disoccupate atteso in calo
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Noch nie war es so leicht fur
Arbeitnehmer, einen
gleichwertigen Job zu finden.
Derzeit wird ihnen regelrecht
der rote Teppich ausgerollt

Mai come prima e stato cosi
facile per lavoratori
dipendenti trovare un posto
di lavoro equivalente.
Attualmente viene steso loro
letteralmente il tappeto
rosso
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Das Problem ist die Brieftasche der
Arbeitnehmerfamilien. Die Fahigkeit,
mit dem Lohn bis ans Monatsende zu

kommen, verschlechtert sich ein
weiteres Mal

| problemi riguardano in prima linea i
portafogli delle famiglie di lavoratori
dipendenti. La capacita di arrivare a
fine mese con lo stipendio é
peggiorata ulteriormente.
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BIP-Prognose 2022: Zuversichtlich
stimmt die Lage am Arbeitsmarkt, der
AuRenhandel, der Tourismus. Negative
Faktoren sind die Inflation, die
steigenden Kreditzinsen, die politisch
instabile Lage in Italien und die

internationale Unsicherheit

Previsione PIL 2022: tra i fattori positivi,
la situazione buona sul mercato del
lavoro, il commercio estero, il turismo. |
fattori negativi sono legati all'inflazione,
ai tassi di interesse creditizi in aumento,
alla situazione politica instabile a livello
nazionale, a cui si aggiunge l'incertezza

internazionale
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Die BIP-Prognose des AFI fiir 2022
(+2,5%) ist diesmal vorsichtig
angesetzt. Sie liegt, verglichen mit
jener anderer Institute (ASTAT,
WIFQ), am unten Rand

Il tasso di crescita del PIL previsto
dall'lPL per l'economia
altoatesina nel 2022 si attesta ad
un prudente +2,5%. Si colloca nel
range inferiore rispetto alla stima
di altri Istituti (ASTAT, IRE)

51.



O AFIIPL

Danke fiir die Aufmerksamkeit

Wir sehen uns Mitte Oktober 2022 wieder

Grazie per 'attenzione
Ci rivediamo a meta ottobre 2022

Fur weitere Informationen:
Per maggiori informazioni:

stefan.perini@afi-ipl.org
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